
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Avis aux organisations 
participantes 
______________________________________________________________________
Le 11 mai 2012               2012-028 
 

Changements à l’admissibilité à la fonction de la CDM (CDM) à la Bourse de 
Toronto et paramètres de volatilité des FNB 

 
Cet avis est pour annoncer qu’à partir du 14 mai 2012, le FNB de l’indice BMO Dow Jones 
Titian 60, sera ajouté à la fonction de la CDM en plus des titres annoncés dans l’avis # 2012-
027. Le lundi 14 mai 2012, tous les symboles de titres de participation de la TSX et les trois 
FNB suivants seront admissibles à la facilité de la CDM : 
 
Symbole Description 
XIU   FNB du fonds indiciel iShares S&P/TSX 60 
HXT  FNB de l’indice Horizons S&P/TSX 60 
ZCN  FNB de l’indice BMO Dow Jones Titian 60  
 
L’ajout de ces titres fait suite aux commentaires reçus par l’entremise du processus consultatif 
avec des représentants de la communauté des utilisateurs de la CDM. 
 
Paramètres de volatilité des FNB 
 
Afin de soutenir la qualité du marché, les FNB (XIU, HXT, ZCN) ajoutés à la fonction de la 
CDM,  verront leur paramètre de prolongation de la  variation des cours (PVC) fixé à 1 % et leur 
paramètre d’acceptation du cours de clôture (ACC) à 3 %, ce qui sera différent des paramètres 
de volatilité actuels de PVC = 3 % et de l’ACC = 10 % de la TSX. 
 
Paramètres de volatilité de la CDM 
 
Le paramètre de prolongation de la  variation des cours est utilisé afin de déterminer si le cours 
de clôture final calculé (CCC) à la fin de la séance boursière en continue est acceptable ou non. 
La PVC permettra une marge en pourcentage par rapport au CMPV des 20 dernières minutes 
de négociation sur le marché habituel et au dernier cours vendeur du lot régulier du marché en 
continu. Si le CCC excède le paramètre de PVC, le symbole sera transféré dans un mode de 
prolongation de la variation des cours où la liquidité compensatoire supplémentaires peut être 
apportée.  
 
Le paramètre d’acceptation du cours de clôture (ACC) 
Le paramètre d’acceptation du cours de clôture est utilisé afin de déterminer si le CCC à la fin 
de la prolongation de la variation des cours est acceptable ou non. Le CCC permettra une 
marge en pourcentage par rapport au CMPV des 20 dernières minutes de négociation sur le 
marché habituel et au dernier cours vendeur du lot régulier du marché en continu. Si à la fin du 
mode de prolongation des variations de cours le CCC excède le paramètre d’ACC, le cours de 
clôture calculé sera le cours de l’ordre limite auquel se négociera le plus important volume, 
occasionnant le moins de déséquilibre, tout en n’excédant pas la marge d’ACC



 
 
 
 
 
 
 

2 

La fonction de la CDM offre un accès et une occasion égaux d’établir le prix de clôture, de 
hausser l’efficacité de la découverte des prix et d’atténuer la volatilité du cours de clôture pour 
les symboles admissibles à la facilité de la CDM. La fonction de la CDM comprend des 
composantes des indices reconnus de l’industrie ainsi que certains symboles qui sont 
admissibles à la CDM à la demande de participants et à la suite de leurs commentaires. 
 
Les organisations participantes sont invitées à communiquer avec leur gestionnaire de compte 
TMX pour plus de renseignements ou pour la liste de titres qui seront admissibles à la CDM de 
la TSX en vigueur le 14 mai 2012. 
 
Jeff Foster  416-947-4229 
Monika Marcziova  416-947-4534 
Olga Trofimova  416-947-4355 
Stephanie Orloff  416-814-8848 
 
 
À propos de Groupe TMX (TSX-X) 
 
Les filiales principales du Groupe TMX exploitent des marchés comptant et des marchés dérivés 
couvrant de multiples catégories d'actifs, dont les actions, les titres à revenu fixe et les produits 
énergétiques. La Bourse de Toronto, la Bourse de croissance TSX, TMX Select, la Bourse de Montréal, 
la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés, la Natural Gas Exchange, la Boston 
Options Exchange (BOX), Shorcan, Shorcan Energy Brokers, Equicom et d'autres sociétés du Groupe 
TMX offrent des marchés d'inscription, des marchés boursiers, des mécanismes de compensation, des 
produits d'information et d'autres services à la communauté financière internationale. Le Groupe TMX a 
son siège social à Toronto et des bureaux partout au Canada (Montréal, Calgary et Vancouver), dans des 
marchés clés des États Unis (New York, Houston, Bostson siège sociark,3.3009i2 8t(Monson siège s( de)5.4(s É39t)]TJ
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