AVIS DE PROJET DE MODIFICATION ET SOLLICITATION DE COMMENTAIRES
ALPHA EXCHANGE INC.

Alpha Exchange Inc. (la « Bourse Alpha TSX » ou « Alpha ») publie le présent avis de projet de
modification et de sollicitation de commentaires conformément au SURFHVVXV GIH[DPHQ Hi
GIDSSUREDILRQ GHV UgJiHV Hil j (lQIRUPDILRQ FRQIHQXH GDQV ({$QQH[H 21-101A1 et ses annexes,
UHIDILYHPHQI j FHUIDLQV FKDQJHPHQIV DSSRUIpV j (LQIHUDFILRQ HQIUH (D IRQFILRQ GH JHVILRQ GH
DXWRQpJIRFDILRQ RX © Self Trade Management») et la fonction de prévention de
IDXIRQPJIRFLDILRQ j $ISKD FRPPH GpFUll Fl-apres (les « modifications »).
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GH (DXIRQpJRFDILRQ YHWH j FH TX0 QI\ DUl SDV GIDSSDUHQFH WRmpeuse de négociation
supplémentaire sur un titre.

= (fKHXUH DFIXHIOH 0D %RXUVH $0SKD 76; (D %RXUH GH 7RURQIR HWl (D %RXUWH GH FURLVVDQFH 76 ;
offrent quelques types de solutions pour aider les participants a gérer les opérations accidentelles
sur leurs propres ordres (les « opérations fictives »), dont les suivants :

L (L.QVIUXFILRQ GH SUpYHQILRQ GH (DXIRQpJRFLDILRQ SDU DQQXIDILRQ GH MRUGUH (H SIXV UpFHQI

L (LIQVIUXFILRQ GH SUpYHQILRQ GH (fDXIRQpPJIRFLDILRQ SDU DQQXIDILRQ GH RUGUH (H SOXV DQFLHQ;

U LQVIUXFILRQ GH SUpYHQILRQ GH (DXIRQpPJRFLDILRQ SDU UpGXFILRQ GH (D WDLWH GX SIXV JUDQG RUGUH
et annulation du plus petit;

LY 0D IRQFILRQ GH JHVILRQ GH DXIRQpJRFLDILRQ

Y (D IRQFILRQ GLQIHUGLFILRQ GH QpJRFLDILRQ (pH j (D SUpYHQILRQ GH (fautonégociation (appelée
« Non annulation (XM) » sur Alpha DRK).

/D JHVILRQ GH UDXIRQpJRFLDILRQ HVI XQH IRQFILRQ GH QpJRFLDILRQ IDFXNDILYH TXL VXSSULPH (HV
RSpUDILRQV GX 10X[ GH GRQQpHV SXELTXHV VL (HV RUGUHV GHV GHX[ F{lipV GH (fRSpUDILRQ SURYLHQQHQ!
du méme courtier ou contiennent la méme « Flp GIDXIRQpJRFLDILRQ » définie par le courtier.
4XDQG XQH RSpUDILRQ GIDXIRQPJRFLDILRQ VH SURGXUI (fRUGUH GDQV (H UHJLVIUH VIDIILFKH GDQV (H 10X[
de données publiques (ou « enregistrements publics & HQ IDQI TXJRUdre annulé ou mis a jour
HIl DXFXQ UDSSRUIl GIRSpUDILRQ QIHVI SXElLp  /IRSpUDILRQ HVII IRXIHIRLY VIIQDIpH j ID & "6 3XIVTXH
ces opérations sont supprimées des enregistrements publics, elles ne sont pas prises en compte
pour la mise a jour du dernier cours VHQGHXU RX (HV VIDIVILTXHV GIRSpUDILRQV §HNHV TXH (H YRIXPH
guotidien des opérations et la rotation des actions.

/D IRQFILRQ GH SUpYHQIRQ GH KDXIRQPJRFIDIRQ HPSrFKH GHX[ RUGUHV GX PrPH FRXULHU GH
VIDSSDUHU HQVHPEH HQ IRQFIRQ GH FipV GH QpJRFIDILRQ XQITXHV HI GRQF GIriUH H[pFXIpV  (Q
UHYDQFKH D IRQFIRQ GH JHVILRQ GH (DXIRQPJRFIDIRQ SHUPHI WH[PFXILRQ GHV RUGUIHV PDLV
VXSSULPH [fRSpUDILRQ GHV IIX[ GH GRQQPHV SXEILTXHV

/H 1Dl GIDSSDUHU GHV RUGUHV YLVpV SDU (HV IRQFIRQV GH JHVILRQ GH (fDutonégociation et de
SUPYHQILRQ GH KDXIRQPJIRFLDILRQ j WDIGH GH (D PrPH Fip GIDXIRQPJIRFIDIRQ QHPSIFKH SDV
NH[PFXIIRQ GH (RSPUDIRQ  3DU FRQVPTXHQI VL XQ RUGUH YLVp SDU 0D IRQFILRQ GH JHVILRQ GH
NDXIRQPJIRFIDILRQ HWI DSSDUp DYHF XQ RUGUH YlVp SDU (D fonction de prévention de
NDXIRQPJRFIDILRQ WRSPUDILRQ VHUD H[pFXIpH Hi DSSDUDWUD GDQV (HV HQUHIVIVHPHQIV SXEILFV
/TRSPUDILRQ VHUD SUVH HQ FRPSIH SRXU (D PLVH j IRXU GX GHUQLHU FRXUV YHQGHXU Hil 0HV VIDIVILTXHV
GIRSPUDILRQV IHOHV TXH (H YRIXPH TXRILGIHQ GHV RSpUDILRQV Hil (D URIDILRQ GHV DFILRQV IXVTX{j FH
TXH (H ERXUILHU GHPDQGH j $ISKD GH DQQXHU

$ISKD SURSRVH GIDIILQHU (D PpIKRGH GH JHVILRQ GH DXIRQPJRFLDILRQ DX VHLQ GH VRQ VAVIigPH GH
négociation. Dans le cadre des modifications, il est proposé de ne plus publier, sur les
HQUHIVIUHPHQHIV SXEWLFV (HV RSpUDILRQV TXL UpVXWHQW GH (fH[pFXHLRQ GIXQ RUGUH YLVp SDU (D IRQFILRQ
GH JHVIRQ GH (DXIRQPJRFIDIRQ FRQIH XQ RUGUIH YVp SDU 0D IRQFIRQ GH SUpYHQIRQ GH
DXIRQPJRFIDILRQ \ FRPSULV IRUWTXH (HXWV FipV GIDXIRQpJRFLDILRQ FRQFRUGHQ!I HI j (D SIDFH GH



VXSSUPHU GHV HQUHILVIUHPHQIV SXELFV (HV RSpUDILRQV TXL UpVXWHQW GH H[pFXILRQ GH FHV GHX[
INSHV GIRUGUHV j 0LQVIDU GH FH TXL VH IDW DYHF (HV IRQFILRQQDIpV GH JHVILRQ GH (IDXIRQpJIRFLDILon
HIf GH SUpYHQILRQ GH (fDXIRQPJIRFIDILRQ  &RPPH fRSpUDILRQ LQYRIRQIDWH SURYLHQI GX PrPH
participant et du méme courtier (représentant les deux cétés), elle ne doit pas contribuer a
PIDEIVVHPHQI GX GHUQHU FRXUV YHQGHXU RX GIDXIUHV VIDILVILTXHV GiRSpUations, telles que le
volume quotidien des opérations et la rotation des actions. Cet ajustement vise a simplifier les
IRQFILRQV GH SUpYHQILRQ GH DXWIRQPJRFLDILRQ HI GH JHVILRQ GH KDXIRQpJRFLDIRQ SRXU QRV
fournisseurs et nos participants, a permettre aux participants de prévenir les opérations fictives
plus efficacement et a harmoniser les pratiques de marchés de TMX avec celles des autres
marchés canadiens, tels que la Bourse des valeurs canadiennes, Nasdag Canada et CBOE
Canada.

Version annotée des modifications

Aux fins de consultation, le libellé marqué indiquant les modifications apportées par rapport au
libellé actuel des Régles figure a (fannexe A Hil (H (LEHIp PRGLILp DX SURSUH ILIXUH j DQQH[H B.

Analyse des incidences
i) Incidence sur le marché

Les modifications proposées devraient avoir une incidence positive sur la structure du marché
ainsi que sur les membres, les investisseurs, les émetteurs ou les marchés financiers. Alpha est
GIDYLV TXH (HV PRGLLFDILRQV SURSRVpHV VRQHl IXVIHV Hil UDLVRQQDE(HV HIl TX{HWHV QH FUpHURQW SDV
GIREVIDFHV j ({DFFqV

ii) Incidence sur la clientéle et les fournisseurs de services

Les participants ne devront pas mettre a niveau leur mode de routage et leurs stratégies de
négociation pour tenir compte des modifications. Les participants ne sont pas tenus de faire des
changements de nature technique afin de prendre en compte les modifications.

i) Incidence sur la conformité aux lois sur les valeurs mobilieres applicables

/HV PRGLLFDILRQV QIDXURQN SDV GILQFIGHQFH VXU 0H UHVSHFI SDU $ISKD GHV (RLV VXU (HV YDIHXWV

mobilieres applicables et, plus particulierement, sur le respect de (RELIDILRQ GIRIIUW XQ DFFqV
équitable et de maintenir des marchés équitables et ordonnés. Comme indiqué ci-



Consultations tenues en vue de formuler les modifications

Afin de formuler les modifications, la TSX a respecté son processus de gouvernance interne,
IHTXHI FRPSUHQG fDSSUREDWRQ GHV PHPEUHV GH (D GLUHFILRQ SHUILQHQIV HIl (D FRQVXMNDILRQ GH IIRXV
les groupes internes concernés a la TSX.

Solutions de rechange envisagées

$XFXQH DXIUH VRIXILRQ QD plip HQYLVDJIpH

([VIHQFH GiplpPHQIV FRPSDUDEIHV DX[ PRGLILFDILRQV GDQV GIDXWHV PDUFKpV RX WHUULIRLUHV

/HV PRGLILFDILRQV VRQI DFIXHIHPHQH HQ YLIXHXU GDQV GIDXIUHV PDUFKpV FDQDGLHQV WHV TXe la
Bourse des valeurs canadiennes, Nasdaq Canada et CBOE Canada.

Echéancier

6RXV UpVHUYH GH WREWHQILRQ GH NDSSUREDILRQ GHV DXIRUWIipV GH UpJIHPHQIDILRQ $ISKD D (fLQIHQILRQ
GH PHIIlUH HQ = XYUH HV PRGLILFDILRQV SURSRVpHV DX INRLVLgPH IULPHVIULH GH
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Historique des versions

Version Changement Date
[...]

Version Changements a la section « Le service Self Trade * 2024
1.11 Management »

]

5.13 Le service Self Trade Management

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

Self Trade Management est une désignation qui supprime les opérations qui se produisent
dans le RCOCL au cours de la séance de négociation continue de la liste publique, si les
ordres des deux c6tés de IIRSpUDILRQ VRQI GX PrPH PHPEUH Hil VRQI DVVRUILV GH (D PrPH
« clé self trade » établie par le membre. 6L fLQVIUXFILRQ GX VHUYLFH 6Hil 7UDGH ODQDJHPHQI
FRQFRUGH DYHF XQH LQVIUXFILRQ GH SUpYHQILRQ GH ({DXIRQpJRFLDILRQ DVVRUILH GH (D PrPH
« clé self trade », fRSpUDILRQ VHUD VXSSULPpH GH (D ILVIH SXELTXH

/H VHUYIFH 6HI 7UDGH ODQDJHPHQI VIDSSITXH VHXIHPHQI DX[ QpJRFLDILRQV QRQ
LQIHQILRQQHWHV DXIWHPHQI GLI HH QH VIDSSILTXH SDV DX[ DSSILFDILRQV

&HIMH GpVLIQDILRQ VIDSSITXH XQLTXHPHQN j D VpDQFH GH QpJociation continue dans le
RCOCL.

Les autonégociations qui se produisent au cours de la séance de négociation continue
dans le RCOCL ne sont pas diffusées dans les messages publics sur les opérations et ne
contribuent pas a la modification du dernier cours vendeur, du volume ou du chiffre
GIDIIDWHV TXRILGIHQ RX GH IRXIH DXIUH VIDILVILTXH UHIDILYH DX[ RSpUDILRQV

/D GpVLIQDILRQ VIDSSILTXH DX[ RUGUHV VXU (IRIV UpIXILHUV HIl j 0D SRUILRQ GHV RUGUHV § XQlip



