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AVIS DE PROJET DE MODIFICATION ET SOLLICITATION DE COMMENTAIRES 

 

ALPHA EXCHANGE INC. 

  

Alpha Exchange Inc. (la « Bourse Alpha TSX » ou « Alpha ») publie le présent avis de projet de 

modification et de sollicitation de commentaires conformément au SURFHVVXV� G¶H[DPHQ� HW�

G¶DSSUREDWLRQ�GHV�UqJOHV�HW�j� O¶LQIRUPDWLRQ�FRQWHQXH�GDQV� O¶$QQH[H 21-101A1 et ses annexes, 

UHODWLYHPHQW� j� FHUWDLQV� FKDQJHPHQWV� DSSRUWpV� j� O¶LQWHUDFWLRQ� HQWUH� OD� IRQFWLRQ� GH� JHVWLRQ� GH�

O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� �RX� © Self Trade Management ») et la fonction de prévention de 

O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�j�$OSKD��FRPPH�GpFULW�FL-après (les « modifications »).  
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GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� YHLOOH� j� FH� TX¶LO� Q¶\� DLW� SDV� G¶DSSDUHQFH� WURmpeuse de négociation 

supplémentaire sur un titre. 

 

¬�O¶KHXUH�DFWXHOOH��OD�%RXUVH�$OSKD�76;��OD�%RXUVH�GH�7RURQWR�HW�OD�%RXUVH�GH�FURLVVDQFH�76;�

offrent quelques types de solutions pour aider les participants à gérer les opérations accidentelles 

sur leurs propres ordres (les « opérations fictives »), dont les suivants : 

 

�L��O¶LQVWUXFWLRQ�GH�SUpYHQWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�SDU�DQQXODWLRQ�GH�O¶RUGUH�OH�SOXV�UpFHQW� 

�LL��O¶LQVWUXFWLRQ�GH�SUpYHQWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�SDU�DQQXODWLRQ�GH�O¶RUGUH�OH�SOXV�DQFLHQ; 

�LLL��O¶LQVWUXFWLRQ�GH�SUpYHQWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�SDU�UpGXFWLRQ�GH�OD�WDLOOH�GX�SOXV�JUDQG�RUGUH�

et annulation du plus petit;  

�LY��OD�IRQFWLRQ�GH�JHVWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� 

�Y�� OD� IRQFWLRQ� G¶LQWHUGLFWLRQ� GH� QpJRFLDWLRQ� OLpH� j� OD� SUpYHQWLRQ� GH� O¶autonégociation (appelée 

« Non annulation (XM) » sur Alpha DRK). 

 

/D� JHVWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� HVW� XQH� IRQFWLRQ� GH� QpJRFLDWLRQ� IDFXOWDWLYH� TXL� VXSSULPH� OHV�

RSpUDWLRQV�GX�IOX[�GH�GRQQpHV�SXEOLTXHV�VL�OHV�RUGUHV�GHV�GHX[�F{WpV�GH�O¶RSpUDWLRQ�SURYLHQQHQW�

du même courtier ou contiennent la même « FOp� G¶DXWRQpJRFLDWLRQ » définie par le courtier.  

4XDQG�XQH�RSpUDWLRQ�G¶DXWRQpJRFLDWLRQ�VH�SURGXLW��O¶RUGUH�GDQV�OH�UHJLVWUH�V¶DIILFKH�GDQV�OH�IOX[�

de données publiques (ou « enregistrements publics ª��HQ�WDQW�TX¶RUdre annulé ou mis à jour 

HW�DXFXQ�UDSSRUW�G¶RSpUDWLRQ�Q¶HVW�SXEOLp���/¶RSpUDWLRQ�HVW�WRXWHIRLV�VLJQDOpH�j�OD�&'6���3XLVTXH�

ces opérations sont supprimées des enregistrements publics, elles ne sont pas prises en compte 

pour la mise à jour du dernier cours vHQGHXU�RX�OHV�VWDWLVWLTXHV�G¶RSpUDWLRQV��WHOOHV�TXH�OH�YROXPH�

quotidien des opérations et la rotation des actions.  

 

/D� IRQFWLRQ� GH� SUpYHQWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� HPSrFKH� GHX[� RUGUHV� GX� PrPH� FRXUWLHU� GH�

V¶DSSDULHU�HQVHPEOH�HQ�IRQFWLRQ�GH�FOpV�GH�QpJRFLDWLRQ�XQLTXHV��HW�GRQF��G¶rWUH�H[pFXWpV���(Q�

UHYDQFKH�� OD� IRQFWLRQ� GH� JHVWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� SHUPHW� O¶H[pFXWLRQ� GHV� RUGUHV�� PDLV�

VXSSULPH�O¶RSpUDWLRQ�GHV�IOX[�GH�GRQQpHV�SXEOLTXHV� 

 

/H� IDLW� G¶DSSDULHU� GHV� RUGUHV� YLVpV� SDU� OHV� IRQFWLRQV� GH� JHVWLRQ� GH� O¶Dutonégociation et de 

SUpYHQWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� j� O¶DLGH� GH� OD� PrPH� FOp� G¶DXWRQpJRFLDWLRQ� Q¶HPSrFKH� SDV�

O¶H[pFXWLRQ� GH� O¶RSpUDWLRQ�� � 3DU� FRQVpTXHQW�� VL� XQ� RUGUH� YLVp� SDU� OD� IRQFWLRQ� GH� JHVWLRQ� GH�

O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� HVW� DSSDULp� DYHF� XQ� RUGUH� YLVp� SDU� OD fonction de prévention de 

O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�� O¶RSpUDWLRQ� VHUD� H[pFXWpH� HW� DSSDUDvWUD� GDQV� OHV� HQUHJLVWUHPHQWV� SXEOLFV��

/¶RSpUDWLRQ�VHUD�SULVH�HQ�FRPSWH�SRXU�OD�PLVH�j�MRXU�GX�GHUQLHU�FRXUV�YHQGHXU�HW�OHV�VWDWLVWLTXHV�

G¶RSpUDWLRQV��WHOOHV�TXH�OH�YROXPH�TXRWLGLHQ�GHV�RSpUDWLRQV�HW�OD�URWDWLRQ�GHV�DFWLRQV��MXVTX¶j�FH�

TXH�OH�FRXUWLHU�GHPDQGH�j�$OSKD�GH�O¶DQQXOHU�� 

 

$OSKD�SURSRVH�G¶DIILQHU�OD�PpWKRGH�GH�JHVWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�DX�VHLQ�GH�VRQ�V\VWqPH�GH�

négociation. Dans le cadre des modifications, il est proposé de ne plus publier, sur les 

HQUHJLVWUHPHQWV�SXEOLFV��OHV�RSpUDWLRQV�TXL�UpVXOWHQW�GH�O¶H[pFXWLRQ�G¶XQ�RUGUH�YLVp�SDU�OD�IRQFWLRQ�

GH� JHVWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� FRQWUH� XQ� RUGUH� YLVp� SDU� OD� IRQFWLRQ� GH� SUpYHQWLRQ� GH�

O¶DXWRQpJRFLDWLRQ��\�FRPSULV�ORUVTXH�OHXUV�FOpV�G¶DXWRQpJRFLDWLRQ�FRQFRUGHQW��HW��j�OD�SODFH��GH�
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VXSSULPHU�GHV�HQUHJLVWUHPHQWV�SXEOLFV� OHV�RSpUDWLRQV�TXL�UpVXOWHQW�GH�O¶H[pFXWLRQ�GH�FHV�GHX[�

W\SHV�G¶RUGUHV��j�O¶LQVWDU�GH�FH�TXL�VH�IDLW�DYHF�OHV�IRQFWLRQQDOLWpV�GH�JHVWLRQ�GH�O¶DXWRQpJRFLDWLon 

HW� GH� SUpYHQWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�� � &RPPH� O¶RSpUDWLRQ� LQYRORQWDLUH� SURYLHQW� GX� PrPH�

participant et du même courtier (représentant les deux côtés), elle ne doit pas contribuer à 

O¶pWDEOLVVHPHQW� GX� GHUQLHU� FRXUV� YHQGHXU� RX� G¶DXWUHV� VWDWLVWLTXHV� G¶RSpUations, telles que le 

volume quotidien des opérations et la rotation des actions.  Cet ajustement vise à simplifier les 

IRQFWLRQV� GH� SUpYHQWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� HW� GH� JHVWLRQ� GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ� SRXU� QRV�

fournisseurs et nos participants, à permettre aux participants de prévenir les opérations fictives 

plus efficacement et à harmoniser les pratiques de marchés de TMX avec celles des autres 

marchés canadiens, tels que la Bourse des valeurs canadiennes, Nasdaq Canada et CBOE 

Canada. 

 

Version annotée des modifications 

Aux fins de consultation, le libellé marqué indiquant les modifications apportées par rapport au 

libellé actuel des Règles figure à O¶annexe A HW�OH�OLEHOOp�PRGLILp�DX�SURSUH�ILJXUH�j�O¶DQQH[H B. 

Analyse des incidences 

 

i) Incidence sur le marché 

 

Les modifications proposées devraient avoir une incidence positive sur la structure du marché 

ainsi que sur les membres, les investisseurs, les émetteurs ou les marchés financiers.  Alpha est 

G¶DYLV�TXH� OHV�PRGLILFDWLRQV�SURSRVpHV�VRQW� MXVWHV�HW�UDLVRQQDEOHV�HW�TX¶HOOHV�QH�FUpHURQW�SDV�

G¶REVWDFOHV�j�O¶DFFqV�  

 

ii) Incidence sur la clientèle et les fournisseurs de services 

 

Les participants ne devront pas mettre à niveau leur mode de routage et leurs stratégies de 

négociation pour tenir compte des modifications.  Les participants ne sont pas tenus de faire des 

changements de nature technique afin de prendre en compte les modifications.  

 

iii) Incidence sur la conformité aux lois sur les valeurs mobilières applicables 

 

/HV� PRGLILFDWLRQV� Q¶DXURQW� SDV� G¶LQFLGHQFH� VXU� OH� UHVSHFW� SDU� $OSKD� GHV� ORLV� VXU� OHV� YDOHXUV�

mobilières applicables et, plus particulièrement, sur le respect de O¶REOLJDWLRQ�G¶RIIULU� XQ�DFFqV�

équitable et de maintenir des marchés équitables et ordonnés. Comme indiqué ci-
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Consultations tenues en vue de formuler les modifications 

 

Afin de formuler les modifications, la TSX a respecté son processus de gouvernance interne, 

OHTXHO�FRPSUHQG�O¶DSSUREDWLRQ�GHV�PHPEUHV�GH�OD�GLUHFWLRQ�SHUWLQHQWV�HW�OD�FRQVXOWDWLRQ�GH�WRXV�

les groupes internes concernés à la TSX.   

 

Solutions de rechange envisagées 

 

$XFXQH�DXWUH�VROXWLRQ�Q¶D�pWp�HQYLVDJpH�� 

 

([LVWHQFH�G¶pOpPHQWV�FRPSDUDEOHV�DX[�PRGLILFDWLRQV�GDQV�G¶DXWUHV�PDUFKpV�RX�WHUULWRLUHV 

 

/HV� PRGLILFDWLRQV� VRQW� DFWXHOOHPHQW� HQ� YLJXHXU�GDQV� G¶DXWUHV�PDUFKpV�FDQDGLHQV� WHOV�TXe la 

Bourse des valeurs canadiennes, Nasdaq Canada et CBOE Canada. 

 

Échéancier 

 

6RXV�UpVHUYH�GH�O¶REWHQWLRQ�GH�O¶DSSUREDWLRQ�GHV�DXWRULWpV�GH�UpJOHPHQWDWLRQ��$OSKD�D�O¶LQWHQWLRQ�

GH�PHWWUH�HQ�°XYUH�OHV�PRGLILFDWLRQV�SURSRVpHV�DX�WURLVLqPH�WULPHVWUH�GH������ 
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ANNEXE A 

9(56,21�0$548e(�'(6�02',),&$7,216�'(6�5Ê*/(6�'¶$/3+$ 



6 

ANNEXE B 

9(56,21�35235(�'(6�02',),&$7,216�'(6�5Ê*/(6�'¶$/3+$ 

  [...] 

Historique des versions 

Version Changement Date 

[...]   

Version 
1.11 

Changements à la section « Le service Self Trade 
Management »  

* 2024 

[...]   

5.13 Le service Self Trade Management 

(6) Self Trade Management est une désignation qui supprime les opérations qui se produisent 

dans le RCOCL au cours de la séance de négociation continue de la liste publique, si les 

ordres des deux côtés de l¶RSpUDWLRQ�VRQW�GX�PrPH�PHPEUH�HW�VRQW�DVVRUWLV�GH�OD�PrPH�

« clé self trade » établie par le membre. 6L�O¶LQVWUXFWLRQ�GX�VHUYLFH�6HOI�7UDGH�0DQDJHPHQW�

FRQFRUGH�DYHF�XQH� LQVWUXFWLRQ�GH�SUpYHQWLRQ�GH� O¶DXWRQpJRFLDWLRQ�DVVRUWLH�GH� OD�PrPH�

« clé self trade », O¶RSpUDWLRQ�VHUD�VXSSULPpH�GH�OD�OLVWH�SXEOLTXH� 

(7) /H� VHUYLFH� 6HOI� 7UDGH� 0DQDJHPHQW� V¶DSSOLTXH� VHXOHPHQW� DX[� QpJRFLDWLRQV� QRQ�

LQWHQWLRQQHOOHV��DXWUHPHQW�GLW��HOOH�QH�V¶DSSOLTXH�SDV�DX[�DSSOLFDWLRQV�� 

(8) &HWWH�GpVLJQDWLRQ� V¶DSSOLTXH�XQLTXHPHQW�j� OD� VpDQFH�GH�QpJociation continue dans le 

RCOCL. 

(9) Les autonégociations qui se produisent au cours de la séance de négociation continue 

dans le RCOCL ne sont pas diffusées dans les messages publics sur les opérations et ne 

contribuent pas à la modification du dernier cours vendeur, du volume ou du chiffre 

G¶DIIDLUHV�TXRWLGLHQ��RX�GH�WRXWH�DXWUH�VWDWLVWLTXH�UHODWLYH�DX[�RSpUDWLRQV� 

(10) /D�GpVLJQDWLRQ�V¶DSSOLTXH�DX[�RUGUHV�VXU�ORWV�UpJXOLHUV�HW�j�OD�SRUWLRQ�GHV�RUGUHV�j�XQLWp�


