TSXINC.
AVIS DE PROJET DE MODIFICATION ET SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

AMELIORATION DE LA FONCTIONNALITE « SEEK DARK LIQUIDITY »

TSX Inc. (la « Bourse de Toronto » ou la « TSX ») publie le présent avis de projet de modification
conformément au processus d’examen et d’approbation des regles et de I'information contenue
dans '’Annexe 21-101A1 et ses annexes.

Les participants au marché sont invités a transmettre leurs commentaires sur la modification
projetée. Les commentaires doivent étre faits par écrit et doivent parvenir d’ici le 15 avril 2019 a
la personne suivante :

Anastassia Tikhomirova
Conseillere juridique
Groupe TMX
100, rue Adelaide Ouest, bureau 300
Toronto (Ontario) M5H 1S3
Courriel : tsxrequestforcomments@tsx.com

Veuillez également en expédier un exemplaire a :

Direction de la réglementation
Commission des valeurs mobilieres de I'Ontario
20, rue Queen Quest
Toronto (Ontario) M5H 3S8
Courriel : marketregulation@osc.gov.on.ca

Les commentaires seront rendus publics, sauf si leur auteur demande qu’ils demeurent
confidentiels. A I'issue de I'examen par le personnel de la Commission des valeurs mobiliéres de
'Ontario (la « CVMO »), si aucune question d'ordre réglementaire n’est soulevée, un avis
attestant la réalisation de I'examen par le personnel de la CVMO et I'approbation du projet de
modification par celle-ci sera publié.

Contexte

La TSX planifie d’améliorer la fonctionnalité « Seek Dark Liquidity » (« SDL ») actuelle en
permettant I'exécution par appariement d’'ordres SDL avec des ordres visibles en attente, sous
réserve de certaines limites, afin d’offrir aux utilisateurs des occasions plus nombreuses d'obtenir
un grand volume global d’exécutions et une amélioration potentielle du cours lorsqu’ils emploient
des stratégies d’acheminement des ordres a la recherche d’applications.

La nouvelle fonctionnalité SDL facultative sera appelée « SDL Plus ».

1La TSX a déposé une demande de brevet a I'égard de la fonctionnalité SDL Plus.
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Les ordres SDL Plus assortis d'une instruction de contournement seront rejetés, comme
c’est le cas


/resource/fr/1764/dark-liquidity-guide-v1.pdf
/resource/fr/1676
https://www.osc.gov.on.ca/documents/en/Securities-Category2/sn_20171205_23-319_internalization-in-the-canadian-market.pdf
https://www.osc.gov.on.ca/documents/en/Securities-Category2/sn_20171205_23-319_internalization-in-the-canadian-market.pdf

La TSX s'était abstenue de proposer officiellement cette fonctionnalité compte tenu des
préoccupations de l'industrie quant a l'internalisation et des incertitudes entourant I'orientation du
document de réflexion attendu. Elle a maintenant décidé de proposer cette fonctionnalité pour les

raisons suivantes :

la demande directe de la part des clients pour cette fonctionnalité se maintient,
alimentée par I'adoption croissante de stratégies d’acheminement des ordres a la

recherche d’'applications;









Exemple 3 : TBB (meilleur cours acheteur a la TSX) moins avantageux que le NBB protégé
Le registre va comme suit :

Ne° de
réf. de



